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MANISA ODA VE BORSALAR TURKIYE EKONOMISi ve MANISA
ILE ILGILi OZET RAPORLAR

Ust yonetim ve paylasmay1 uygun gordiigiiniiz iiyeleriniz i¢in Ulkemiz ve Manisa ile ilgili Subat-
Mart 2019 tarihine kadar gerceklesen ekonomik gelismeler ile ilgili 6zet rapordur. Bu rapor TEPAV
tarafindan sunulan Raporlardan ve ilgi kurumlarin sunduklar1 raporlardan olusturulmustur. Hayirl isler
dileriz.

Ozetin Ozeti:

1. Tiiketici Giiven Endeksi 1,6 puan artmistir, 21 Mart 2019: 2019 Subat ayinda 57.8 olan Tiiketici
Giiven Endeksi, 2019 Mart ayinda 1.6 puan artarak 59.4 seviyesine ylikselmistir. Boylelikle, gectigimiz
ay gosterdigi gerileme egiliminden sonra artis gdstermistir. Bir 6nceki y1lin ayni dénemine gore ise 11.9
puan azalis gostermistir.

2. Enflasyon %19,67: Tiirkiye genelindeki ortalama fiyat artisina en biiyiik etki (0,21) gida ve
alkolsiiz icecekler grubundan gelmektedir.

3. Son ¢eyrekte %3 daralmaya ragmen, Tiirkiye 2018 yilinda %2,6 oraninda biiyiidii.

4. Perakende giiveni, Subat ayinda bir dnceki aya gore 3,1 puan, bir 6nceki yilin ayn1 dénemine gore ise
14,7 puan azaldi.

5. 2019 yil1 Ocak sonu itibartyla 6zel sektoriin yurt disindan sagladigi uzun vadeli kredi borcu 2018
yilsonuna gore %0,2 (~414,4 milyon dolar) azalarak yaklasik 210,1 milyar ABD dolar1 olmustur. Kisa
Vadeli Borglarda yillara gore bir azalma s6z konusudur (2013°te 41,31 milyar dolar; 2015°de 20 milyar
dolar, 2018’de 15 milyar dolar ve 2019 Ocak’ta 13,75 milyar dolar). Bor¢lanma en ¢ok Dolar cinsinden
gerceklesmistir.

6. Kisa vadeli dis borg stoku 2019 yil1 Ocak ay1 itibartyla 2018 yilsonuna gore 1,7 milyar ABD dolari
artmis ve yaklasik 118 milyar ABD dolar1 olarak gerceklesmistir
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tarafindan 21 Mart 2019 tarihinde yayimland.

TUIK tarafindan aylik yayimlanan Tiiketici Giiven Endeksi, tiiketicilerin yakin gelecekte yapilmasi

planlanan harcama ve tasarruflarina iliskin egilimleri hakkinda bilgi vermektedir.

Tiiketici Giiven Endeksi bir onceki aya gore artis sergilemistir.

2019 Subat ayinda 57.8 olan Tiiketici Giiven Endeksi, 2019 Mart ayinda 1.6 puan artarak 59.4 seviyesine
yiikselmigtir. Boylelikle, gectigimiz ay gosterdigi gerileme egiliminden sonra artis gostermistir. Bir
onceki y1lin ayn1 donemine gore ise 11.9 puan azalis géstermistir.

Sekil 1: Tiiketici Guven Endeksi (Ocak 2018-Mart 2019)
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Tablo 1:Tuketici Gliven Endeksi Alt Kalemleri
Endeks Bir Onceki Aya
Gore Degisim
Orani, %
Subat’l8  Subat’19 Mart’19 Subat’l9 Mart’19
Tuketici Gliven Endeksi 72,2 57,8 59,4 -0,7 2,9
Hanenin maddi durum beklentisi 75,2 78,3 -2,4 4,0
Genel ekonomik durum beklentisi 75,0 78,6 -2,0 4,9
issiz sayisi beklentisi* 59.0 58,9 -3,1 -0,1
Tasarruf etme ihtimali 22,0 22,0 20,2 -0,1

(1) Issiz sayisi beklentisi endeksinin artmasi issiz sayisi beklentisinde azalisi, azalmasi ise issiz sayisi

beklentisinde artigI gostermektedir.



2.2019 Subat Enflasvon Rakamlari 4 Mart 2019°da yayimland

Subat 2019 Tiiketici Fiyat Endeksi’ne (TUFE) iliskin veriler Tiirkiye istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan
4 Mart 2019 tarihinde yayimlandi.

TUIK tarafindan aylik yayimlanan TUFE, kentlerde yasayan hanelerin tiikettigi mal ve hizmet fiyatlarinin
zaman i¢indeki ortalama degisim hakkinda bilgi vermektedir.

2019 yili Subat ayinda Tiirkiye Geneli TUFE endeksi (Tablo 1) bir dnceki aya (Ocak 2018) gore yiizde 0,16
artarak 398,71 degerine yiikselmistir. Endeks, bir 6nceki yilin ayni ayma gore ise yilizde 19,67 oraninda artig
gostermistir. Subat (2019) ayinda ana harcama gruplari itibariyle en yiiksek artis yiizde 2,48 ile saglik grubunda
yasanirken, bunu yiizde 1,64 ile egitim grubu takip etmektedir. Ote yandan en yiiksek diisiis ise yiizde 4,81 ile
giyim ve ayakkabi grubunda yasanirken bunu yiizde 0,39 ile ¢esitli mal ve hizmetler grubu takip etmektedir.

Tablo 1°deki veriler ana harcama gruplar1 ve genel endeksler ile bu endekslerin biiylime hizlar1 (enflasyon)
konusunda bilgi vermektedir. Ancak ana harcama gruplarinin ortalama enflasyon oranina etkisi, bu gruplarin
tilketici sepetindeki agirliklarina bagli olacaktir. Ana harcama grup endekslerindeki yiizde artislar bu harcama
gruplarinin tiiketici sepeti icindeki paylari ile carpilarak ortalama (TUFE temelli) enflasyona etkileri Tablo 2’de
verilmistir. Tiirkiye genelindeki ortalama fiyat artigina en biiyiik etki (0,21) gida ve alkolsiiz i¢ecekler grubundan
gelmektedir. Bunu 0,12 ile ulastirma grubu takip etmektedir. Ote yandan giyim ve ayakkabi (0,35), cesitli mal ve
hizmetler (0,02), haberlesme ile eglence ve kiiltiir (0,01) gruplarinin etkisi negatif olarak gerceklesmektedir.

Tablo 1: Ana-Harcama Gruplarina Gore Tiiketici Fiyat Endeksi ve Degisim Oranlari

Harcama Grubu Subat 2018* Ocak 2019**
Genel

Gida ve Alkolsiiz icecekler

Alkollii Icecekler ve Tiitiin

Giyim ve Ayakkabi1

Konut, Su, Elektrik, Gaz ve Diger Yakitlar
Mobilya, Ev Aletleri ve Ev Bakim Hizmetleri
Saglik

Ulagtirma

Haberlesme

Eglence ve Kiiltiir

Egitim

Lokanta ve Oteller

Cesitli Mal ve Hizmetler
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Mart | Nisan | Mayis |Haziran Temmuz| Agustos| Eyliil | Ekim | Kasim | Aralk | Ocak | Subat
Tiirkiye| 0.99 1.87 1.62 2.61 0.55 2.3 6.3 2.67 -1.44 -0.4 1.06 0.16

Tablo 3: Ana-Harcama Gruplarina Gore Tiiketici Fiyat Endeksi ve Degisim Oranlar1 (%), Bolgelere Gore, Subat 2019

Ana Harcama Gruplari TR71 TRB1 TR33 TR21

Kirikkale Malatya Manisa Mardin Samsun Tekirdag Trabzon
Alt Bolgesi  Alt Alt Bolgesi ~ Alt Bolgesi Alt Alt Alt Bolgesi

Bolgesi Bolgesi Bolgesi
(Gida Ve Alkolsiiz
icecekler) 0,92 0,62 1,85 0,55 0,95 0,53 2,72
(Alkollii igecekler Ve
Tiitiin) 0,08 0,03 0,12 0,02 0,03 0,09 0,04
(Giyim Ve Ayakkabr) 3,19 6,56 -5,61 -8,34 -7,55 4,41 -4,68
(Konut, Su, Elektrik, Gaz
Ve Diger Yakitlar) 0,06 0,18 0,41 0,41 0,03 0,05 0,28
(Mobilya, Ev Aletleri Ve Ev
Bakim Hizmetleri) -0,14 0,34 -0,28 -0,82 -0,54 0,4 -0,06
(Saghk) 4,01 3,15 2,67 9,99 2,14 2,49 2,54
(Ulastirma) 0,78 1,03 1,87 0,59 0,95 1,02 0,55
(Haberlesme) 0,13 -0,45 2,25 2,3 0,55 0,17 0,11
(Eglence Ve Kiiltiir) -0,56 2,21 -1,31 -0,19 -0,54 -0,84 0,52
(Egitim) 1,39 -0,49 0.00 1,35 2,55 2,44 0,74
(Lokanta Ve Oteller) 0,84 1,03 0,43 1,02 0,84 0,46 1,16
(Cesitli Mal Ve Hizmetler) 0,27 0,24 0,15 0,44 0,14 0,37 0,02
TUFE Aylik Degisim 0,35 -0,05 0,34 0,42 0,04 0,16 0,62

TR33 Manisa Alt Bélgesi’'nde Gida ve Alkolsiiz Iceceklerde Degisim oran1 1,85 olmustur.



3. Gayrisafi Yurt Ici Hasila (GSYH) IV. ceyrek degerleri: Gayrisafi Yurt ici Hasila (GSYH)
dérdiincii ceyrek degerlerine iliskin veriler Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan 11
Mart 2019 tarihinde yayimlandi.

TUIK tarafindan g¢eyreklik dénemlerde yayimlanan GSYH degerleri, Ulusal Hesaplar Sistemi’nde
tahmin edilen temel biiyiikliikklerin en 6nemlisi ve odak noktasidir. GSYH, bir iilkedeki belirli bir
donemde iiretilen mal ve hizmetlerden dolay1 olusan katma degere iliskin standart bir 6l¢ii olarak
degerlendirilebilir. GSYH’nin iiretimdeki degisiminin daha saglikli olgiilebilmesi i¢in enflasyon
etkisinin arindirilmasiyla zincirlenmis hacim endeksi hesaplanmaktadir.

Tablo 1’de goriildiigii tizere GSYH zincirlenmis hacim endeksinin (2009=100) bir 6nceki yilin ayn1
donemine gore degisim orani ile hesaplanan GSYH biiytime hizi1 2018’in dordiincii ¢eyreginde yiizde -
3 seviyesinde gerceklesmistir. Ote yandan endeks bir dnceki ¢eyreklik doneme (2018 y1l1 iigiincii ceyrek)
gore ise yilizde -1,8 diisiis gostermistir. GSYH 2018 yilinin dordiincii ¢eyreginde gegen yilin ayni
doénemine gore ylizde 13,4 artarak, bir 6nceki geyrege gore ise yilizde 0,7 azalarak 1 trilyon 10 milyar
114 milyon TL degerine ulasmistir. Ote yandan dérdiincii ¢ceyrek dénemi ile birlikte agiklanan yillik
GSYH ise bir 6nceki yila gore ylizde 19,1 artarak 3 trilyon 700 milyar 989 milyon TL olmustur.

Tablo 1: Gayrisafi Yurtici Hasila Sonuclari, 2017-2018

Zincirle nmis
hacim

Cari Cari Endeks
fiyatlarla fiyatlarla : degisim
Milyar TL) | (Milyar$) | _EM9eKST o ne (%)

649 176

734 205 164,0 5,3
832 236 1804 11,5
891 235 186,1 7,3
3107 851 169,5 74
789 207 1584 74
885 205 1728 5,3
1017 188 183,8 1.8
1010 185 180,5 -3,0
3701 784 1739 2,6

*Bir onceki yilin ayn1 dénemine gore enflasyon degisimi



Diinya Bankasi ve IMF(International Monetary Fund) tarafindan iilkeler icin hesaplanan gelecek
donemlere ait biiylime tahminleri incelendiginde, Tirkiye’'nin 2018 yilinda yiizde 3,5 seviyelerinde
bliyimesi beklenirken 2019 yilinda bu oraninda yiizde 0,4 ile 1,6 seviyelerinde seyretmesi
beklenmektedir.

Tablo 6: Diinya Bankasi ve IMF’in Tiirkiye icin gelecek donem biiyiime tahminleri, %

3,5 3,5
16 04
3,0 2,6
4,2 2,1
- 2,2
- 2,6




4. TEPAYV Perakende Giiven Endeksi:

Perakende giiveni, Subat ayinda bir dnceki aya gore 3,1 puan, bir dnceki yilin ayn1 donemine gore ise
14,7 puan azaldu.

Perakende giliveninin gecen yila ve gegen aya gore azalisinda, gegtigimiz 3 ayda islerin gelisimi ve
onlimiizdeki 3 ayda satis beklentilerindeki diisiis etkili oldu. “Yiyecek, icecek ve tiitiin iiriinleri” sektor,
Subat ayinda perakende giiveninde en fazla diisiis gdsteren sektor oldu. Sektdrde, endeksin tiim alt
gostergelerinde olumsuz gelismeler yasanirken, Ozellikle ontimiizdeki 3 ayda satis beklentisindeki
katiilesmenin etkili oldugu goriildii. AB-28 ve Euro Bolgesi ile karsilastirildiginda Tiirkiye, gegen yila
gore AB-28 ve Euro Bolgesi’nden daha kotii performans sergiledi.

Tablo-1. TEPE, Aylik Seri

- -15,6 -24,2 -17,2 -18,9 -15,0 -15,9 -21,0 -17,4 -17,3 -13,4 -158  -14,2
. -14,9 -8,4 -10,8 -16,2 -16,7 -13,8 -11,5 -15,9 -16,5 -17,2 -18,3 -6,0

Sekil-1. TEPE (Subat 2018 — Subat 2019)*
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! Biiltendeki tablolar ve grafikler -aksi belirtilmedigi- siirece mevsimsellikten arindirilmus serilere gore hazirlanmustir.



Ozel Sektoriin Yurt Disindan Sagladigi Kredi Borcuna iliskin Ocak 2019 verileri, Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan 14 Mart 2019 tarihinde yayimlandi.?

Buna gore, 2019 yil1 Ocak sonu itibartyla 6zel sektoriin yurt disindan sagladigt uzun vadeli kredi borcu 2018
yilsonuna gore %0,2 (~414,4 milyon dolar) azalarak yaklasik 210,1 milyar ABD dolar1 olmustur. Ayn1 donemde
kisa vadeli kredi borcu ise %10’luk bir diisiisle 13,8 milyar ABD dolar1 seviyesine gerilemistir. Boylelikle toplam
kredi borcu yaklasik 2 milyar ABD dolar1 azalarak 223,9 milyar ABD dolar1 seviyesinde gerceklesmistir (Sekil

1).

Sekil 2: Ozel Sektoriin Yurt Disindan Sagladigi Kredi Borcu (2004 —2019 Ocak)

220

200

180

160 -

140

120

100

80

60

40

20 -

Milyar ABD Dolart 221,37
) <2 210;52-210.10
2= Uzun Vadeli Krredi Borcu
e e N . ——KO52 Vadeeli Kredi Borcu__
L3O N
—10—’I8'——4:3739__'1‘0"75 —————————————————————————————————————————————————————————————— 15‘3'0———131‘7'5"

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Ocak

Kaynak: TCMB

2TCMB, her ay verileri gegmise doniik revize ettigi i¢in bilgi notlarinda yer alan tablolardaki eski yillara ait veriler
farklilik gosterebilmektedir.



Tablo 1: Ozel sektoriin yurt disgindan sagladigi uzun vadeli kredi borcunun bor¢luya gore da‘gilllml
incelendiginde, finansal kesimin kredi borcunun (%48,8), finansal olmayan kesimin kredi borcundan
(%51,2) daha az oldugu goriilmektedir.

Alacakliya gore dagilim verileri, tahvil alacaklilar1 hari¢ toplam kredi borcunun biiyiik 6lciide ozel
alacaklilara olan bor¢lardan olustugunu gostermektedir (%85,6).

Tablo 1: Ozel Sektériin Yurt Disindan Sagladii Uzun Vadeli Kredi Borcu (borclu ve alacakhya gore
dagilim)

(Milyar ABD dolar) 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019-Ocak
Borcluya Gore Dagiim 156,80 168,78 195,20 203,76 221,37 210,52 210,10
|- Finansal 72,89 84,86 105,21 106,05 114,41 102,87 102,52
i- Bankalar 54,64 65,71 85,79 86,97 95,74 84,88 84,79
- Krediler 38,50 43,95 63,34 62,44 65,28 56,37 55,61
- Tahvil 16,14 21,76 22,45 24,53 30,46 28,51 29,18
ii- Bankacilik Dis1 Finansal Kuruluglar 18,25 19,14 19,42 19,07 18,67 17,99 17,73
- Krediler 16,09 15,17 14,91 13,46 13,19 12,99 12,75
- Yabanci Sermaye Sayilan Krediler 0,67 0,86 0,95 0,89 0,91 0,75 0,74
- Tahvil 1,50 312 3,56 473 457 424 4,24
I1-Finansal Olmayan 83,90 83,93 89,99 97,71 106,96 107,65 107,58
- Krediler 71,93 70,55 73,59 79,24 85,67 87,67 87,66
- Yabanci Sermaye Sayilan Krediler 8,30 8,06 10,22 12,32 13,90 13,08 13,03
- Ticari Krediler 0,33 0,31 0,41 0,42 0,42 0,44 0,42
- Tahvil 3,35 5,00 5,77 5,73 6,97 6,47 6,47
Alacakliya Gore Dagihim 156,80 168,78 195,20 203,76 221,37 210,52 210,10
I- Resmi Alacakhlar 20,21 20,45 21,80 22,95 30,02 24,57 24,50
II- Ozel Alacakhlar 115,60 118,44 141,62 145,82 149,35 146,73 145,71
i- Yabanci Ticari Bankalar 68,15 71,49 88,34 88,32 87,31 8341 82,47
ii- Yerlesik Bankalarn Yurtdis1 Sube ve Istirakleri 24,26 25,18 27,96 29,83 33,15 35,74 35,65
iii- Bankacilik Dig1 Finansal Kuruluglar 12,60 12,32 15,16 15,95 15,73 14,68 14,62
iv- Finansal Olmayan 10,60 9,45 10,16 11,72 13,16 12,90 12,97
I11- Tahvil Alacakhlar 20,98 29,89 31,78 34,99 42,00 39,22 39,89

Kaynak: TCMB

Ozel sektoriin yurt disindan sagladigi kisa vadeli kredi borcunun borg¢luya gore dagilimi incelendiginde,
borcun tamamina yakinmmin finansal kesime ait oldugu goriilmektedir. Finansal kuruluslarin kredi
borcunun toplam kisa vadeli bor¢lar icindeki pay1 %71,6 iken finansal olmayan kesimin pay1 %28,4’tiir.

Kisa vadeli kredi borcu i¢inde finansal kuruluslarim borcu 2019 yili Ocak sonu itibariyla, 2018 yilsonuna gore 1,6
milyar ABD dolar1 azalarak 9,9 milyar ABD dolarina gerilemis, finansal olmayan kuruluslarin borcu 29,4 milyon
ABD dolar1 artmis ve yaklagik 3,9 milyar ABD dolar1 olarak gerceklesmistir.

Alacakliya gore dagilim incelendiginde ise kisa vadeli toplam kredi borcunun (tahvil alacakhlar: haric)
neredeyse tamaminin 6zel alacaklilara olan borg¢lar oldugu (%96,3), bunun da biiyiik olciide yabanei ticari
bankalara olan borg¢lardan olustugu goriilmektedir. Yabanci ticari bankalara olan borglar, 2019 yil1 Ocak
sonunda, 2018 yilsonuna goére 1,5 milyar ABD dolar1 azalmis ve 10 milyar ABD dolar1 seviyesinde
gergeklesmistir (Tablo 2).



dagilim)

(Milyar ABD dolari) 2018 2019-Ocak
Borcluya Gore Dagihm 41,31 44,09 20,39 14,24 18,57 15,30 13,75
|- Finansal 38,75 41,48 18,41 12,02 15,37 11,43 9,85

i- Bankalar (*) 36,41 39,48 16,36 10,43 12,73 9,48 8,07

- Krediler 34,94 35,68 14,78 10,29 12,64 9,40 8,02

- Tahvil 147 3,80 1,58 0,15 0,09 0,08 0,04

ii- Bankacilik Dig1 Finansal Kuruluglar 2,35 2,00 2,05 1,59 2,64 1,95 1,79

- Krediler 2,35 2,00 1,94 1,32 2,31 1,46 137

- Yabanci Sermaye Sayilan Krediler 0,00 0,00 0,10 0,27 0,33 0,48 0,42

- Tahvil 0,00 0,01 0,02 0,00 0,00 0,00 0,00

Il- Finansal Olmayan 2,56 2,61 1,98 2,21 3,20 3,87 3,90
- Krediler 2,52 2,55 1,83 2,12 3,06 3,23 3,27

- Yabanci Sermaye Sayilan Krediler 0,04 0,06 0,14 0,10 0,13 0,64 0,63

- Tahvil 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01 0,00 0,00
Alacakhiya Gore Dagilhim 41,31 44,09 20,39 14,24 18,57 15,30 13,75
I- Resmi Alacaklilar 0,00 0,02 0,16 0,21 0,56 0,35 0,51
I Ozel Alacaklilar 39,84 40,27 18,62 13,88 17,91 14,86 13,20
i- Yabanci Ticari Bankalar 37,99 37,78 16,67 11,63 14,94 11,50 10,00

ii- Yerlesik Bankalarn Yurtdis: Sube ve Istirakleri 1,46 1,68 1,11 1,17 1,78 2,02 1,92
iii- Bankacilik Dig1 Finansal Kuruluglar 0,17 0,56 0,45 0,81 0,89 0,81 0,77
iv- Finansal Olmayan 0,21 0,25 0,39 0,27 0,30 0,53 0,52
I-Tahvil Alacaklilar: 1,47 3,80 1,60 0,15 0,10 0,08 0,04
IV-Diger (**) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

(*) Repo islemlerinden dogan borglar dahil degildir.

(**) Bankalarm yurt digindan sagladigi kredi borcunun alacakh toplamy, alacakli dagilmmin yapilamadigi 2004-2009 dénemi igin

'Diger' bashgi altnda gosterilmistir.

Kaynak: TCMB

Bunlarin yam sira uzun vadeli kredi borcunun déviz kompozisyonuna bakildiginda, 6zel sektoriin yurt
disindan agirhikh olarak ABD dolari cinsinden bor¢landigr goriilmektedir. ABD dolar1 cinsinden borglarin,
toplam kredi borglari i¢indeki pay1 2018 yilsonuna gore 0,1 yilizde puan artmis ve 2019 yil1 Ocak sonu itibariyla
%59,6 olmustur. Bunun ardindan sirasiyla, %34,7 ile Euro, %4,3 ile Tirk Liras1t ve %1,4 ile diger dovizler
gelmektedir (Sekil 2).

Kisa vadeli kredi borcunun doviz kompozisyonuna bakildiginda da agirhgin ABD dolar cinsinden
kredilerde oldugu goriilmektedir. ABD dolar1 cinsinden borglarin, toplam kisa vadeli kredi borglar i¢indeki
pay1 2018 yilsonuna gore 2,4 yiizde puan azalarak 2019 yili1 Ocak sonu itibartyla %41,3 olmustur. Bunun ardindan
sirastyla, %34,1 ile Euro, %24,2 ile Tiirk Liras1 ve %0,3 ile de diger dovizler gelmektedir (Sekil 2).

Sekil 3: Ozel Sektoriin Yurt Disindan Borclandigi Kredilerin Doviz Kompozisyonu (Ocak 2019, yiizde
dagilim)

Uzun vadeli kredilerin déviz kompozisyonu Kisa vadeli kredilerin doviz kompozisyonu

Diger Dovizler

Tiirk Liras: Piger Dovizler

Tiirk Lirast

59,6%
ABD Dolart

ABD Dolar1

Euro

Kaynak: TCMB
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6. Kisa vadeli dis borglara iliskin 2019 Ocak ay1 verileri, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TEMB)
tarafindan 15 Mart 2019 tarihinde yayimlandr®.

Kisa vadeli dis borglar, temel olarak bankalarin aylik doviz vaziyeti stoklari, 6zel sektoriin yurt disindan sagladigi
kredilerin izlendigi veri tabanu, ticari kredilere iliskin Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) ithalat verileri ve Merkez
Bankasi aylik doviz vaziyeti kaynaklarindan derlenmektedir.

Buna gore, kisa vadeli dis bor¢ stoku 2019 yih Ocak ayi itibariyla 2018 yilsonuna gore 1,7 milyar ABD
dolar1 artmis ve yaklasik 118 milyar ABD dolar olarak gerceklesmistir (Sekil 1). Aym1 donemde bankalar
kaynakh kisa vadeli dis bor¢ stoku 771 milyon ABD dolar1 artarak 57,7 milyar ABD dolarina, diger
sektorler kaynakh kisa vadeli dis bor¢ stoku 935 milyon ABD dolar1 artarak 54,4 milyar ABD dolarina
yiikselmistir.

Sekil 1: Kisa Vadeli Dig Borg Stoku (1990:Q1- 2019:0cak, Milyon ABD Dolari)
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Kaynak: TCMB

Kisa vadeli dis borg stokunun %48,9’u bankalar kaynakli bor¢lardan olugmaktadir. Bankalar kaynakli borglarin
%16,5’1 ise krediler olusturmaktadir. Bankalarin yurt disindan kullandiklar1 kisa vadeli krediler 2019 y1l1 Ocak
ay1 itibariyla yaklagik 9,5 milyar ABD dolar1 olarak gerceklesmistir. Bu rakam, kisa vadeli kredilerde 2018
yilsonuna gore %13,4’lik bir diislis yasandig1 anlamina gelmektedir. Ayni1 donemde yurt dist yerlesiklerin doviz
tevdiat hesab1 %0,8 oraninda, banka mevduatlar1 %3,5 oraninda, TL cinsinden mevduatlar1 %11,8 oraninda
artmistir (Tablo 1).

3 TCMB, her ay verileri gegmise doniik revize ettigi igin bilgi notlarinda yer alan tablolardaki eski yillara ait veriler
farklilik gosterebilmektedir.
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Diger sektorlerin yurt disindan sagladigi kisa vadeli borglar ise 2018 yilsonuna gore %1,7 oraninda artarak 54,4
milyar ABD dolar1 seviyesinde ger¢eklesmistir.

Tablo 1: Kisa Vadeli Dis Borg Stoku (2016:Q1- 2019:0cak, Milyon ABD Dolar1)

2017 2018
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 (0k] Q4
MERKEZ BANKASI 173 157 131 399 | 1382 1390 1298 1753 | 1437 1826 6706 5.914 5.918
BANKER KREDI 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
MUHABIR ACIKLARI 0 0 0 0 0 0 0 1 0 0 0 0 0
MEVDUAT 173 157 131 399 1.382 1390 1208 1752 | 1437 18% 6706 5914 5918
GENEL HUKUMET 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
BANKALAR 71540 69.482 66.546 60.728 | 64.590 67.185 67.286 67.195 | 69.440 66.797 60.518 56.909 | 57.680
KREDILER 19601 18936 16647 14700 | 15414 15656 16490 17533 | 16917 17.023 13806 11015 9535
DOVIZ TEVDIAT HESABI 19055 19401 18752 16671 | 16773 18011 19003 19583 | 20.756 19.086 18976  18.833 | 18977
BANKA MEVDUATI 18780 17.176 16679 17192 | 18197 18789 18474 16952 | 17.315 17.283 16818 13.016 | 13.469
TL CINSINDEN MEVDUAT 14104 13969 14468 12165 | 14.206 14729 13319 13127 | 14452 13405 10918 14045 | 15699
DiGER SEKTORLER 37.816 40.667 39.458 40.482 | 41.992 46.262 47.700 50.750 | 52.809 52.968 50.848 53.451 | 54.386
TiCARI KREDILER 33031 35348 34452 36440 | 37.784 41121 42460 44.827 | 46.487 47.004 45387 47.634 | 48.700
ITHALAT BORCLARI 29318 31766 30824 32773 | 34148  37.319 38543 40.655 | 42.079 42610 40313 39.852 | 40.099
PREF.&PESIN IHRACAT 3713 3582 3628 3667 | 3636 3802 3917 4172 | 4408 4394 5074 7782 8.601
DiGER KREDILER 4785 5319 5006 4.042 | 4208 5141 5240 5923 | 6.322 5964 5461 5817 5.686
KAMU 0 0 213 241 247 183 188 84 0 0 0 0 0
OZEL 4785 5319 4793 3801 [ 3961 4958 5052 5839 | 632 5964 5461 5817 5.686
TOPLAM 109.529 110.306 106.135 101.609| 107.964 114.837 116.284 119.698|123.686 121.591 118.072 116.274 | 117.984

Kaynak: TCMB

Kisa vadeli dig borg stokunun borglu bazinda dagilimi incelendiginde, tamami kamu bankalarindan olugan kamu
sektdriiniin borcunun 2019 Ocak ay1 itibariyla, 2018 yilsonuna goére %8,7 oraninda arttig1 ve 24,4 milyar ABD
dolarina yiikseldigi goriilmektedir. Kisa vadeli dis borg stokunun %74,3’{inli olusturan 6zel sektoriin kisa vadeli
dis borg stoku ise 2019 Ocak ayinda, 2018 yilsonuna gore %0,3 oraninda azalmig ve 87,6 milyar ABD dolar1
seviyesinde gerceklesmistir.

Kisa vadeli dis borg¢ stokunun 2005 — 2019 Ocak dénemindeki doviz kompozisyonu incelendiginde, 2005 yilina
kiyasla yaklagik yiizde 10,9 puan azalmakla birlikte, ABD dolarinin payinin, euro ve diger dovizlere gore daha
yliksek oldugu goriilmiistiir. 2019 yili Ocak ayi itibariyla, kisa vadeli dig borg stokunun %48,9’u ABD dolari,
%29,6’s1 Euro, 9%16,1°’1 TL ve %5,4’1 de diger doviz cinslerinden olugmaktadir (Sekil 2).

Sekil 2: Kisa Vadeli Dis Borg¢ Stokunun Déviz Kompozisyonu, % (2005 — 2019:0cak)
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Kaynak: TCMB
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